Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 62.042.890/0001-51 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,
Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da Tibre
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis

~

Gestao, Elaboragao e

Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizacao

No exercicio a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,9 milhdo, Patriménio Liquido de R$ 45 milhdes e Ativos Totais de
R$ 46,2 milhdes.
Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.

as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 46.114 44.198 CIRCULANTE 1.201 1.187
D!SPONIBILIDADES (Nota 4) s 40 47 OUTRAS OBRIGACOES 1.201 1.187
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Sociais e Estatutarias (Nota 10d) 18 18
DERIVATIVOS (Nota 5a) ... 45.943 44.021  Figcais € PrevidenCiarias (NOWA 98) ............ov...eeveeeeeereeseesseeeeseeeeseeeeeesseeesesseseeseeessseeesesseseeseenes 1.087 1.073
Carteira Propria 45.943 44021 DiyarSaSs (NOTE GD)..cvvrrrrrreeerreeseeseessesssssssssessssssssessssseseeeessssssssssssssesessssseeesessseseeeessesssssesssseeeneenes 96 9
S,UTROS(SRtE%')TOS :Z: :gg EXIGIVEL A LONGO PRAZO - 18
iversos (Nota o
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 67 105 SUTBASSBB;GAQ,O.ES Nota 9 ) 13
OUTROS CREDITOS 67 105 |.sca|se revidenciarias (Nota 9a) -
Diversos (Nota 6) . 67 105 DlversasA(Nota Qb) ........................................................................................................................ - 16
PERMANENTE 4 a PATRIMONIO LiQuIDO 44.984 43.102
INVESTIMENTOS (NOE 7) w.cvoveeeieeeceeeceesesssessessssss s ss s ssssses s s ssssssnsss s s e s sssnsnssnes 4 4 Capital:
Outros Investimentos 47 47 - De Domiciliados no Pais (Nota 10a) . 24.500 22.300
Provisdes para Perdas (43) (43) Reservas de Lucros (Nota 10c) 20.484 20.802
TOTAL 46.185 44.307 TOTAL 46.185 44.307
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social _Legal = Estatutiarias Acumulados __ Totais
2013 2013 2012 Saldos em 30.6.2013 24.500 137 19.265 - 43.902
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.023 3.577 3.543  LUCTO LiQUIO....vucvevereeeeeeececee e steseeseesses e s sessenans - - - 1.092 1.092
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) ......... 2.023 3.577 3.543 Destinagdes: - Reservas - 54 1.028 (1.082) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 2.023 3.577 3.543 - Dividendos Propostos.. - - - (10) (10)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (199) (427) (376) Saldos em 31.12.2013 24.500 191 20.293 - 44.984
Outras Despesas Administrativas (Nota 11)........ccceceriinencincninncccneees (115) (258) (196) Saldos em 31.12.2011 18.000 1.126 22.070 - 41.196
Despesas Tributarias (NOta 12) .........ccceiiiiriiiiiiieie e (101) (186) (192) Aumento de Capital..... 4.300 - (4.300) - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 13) 17 17 33  Lucro Liquido - - - 1.924 1.924
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) - - (21) Destinagdes: - Rleservas - 96 1.810 (1.906) -
RESULTADO OPERACIONAL 1.824 3.150 3.167 - Dividendos Propostos - - - (18) (18)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO ..coovrverrsrseeeee 1.824 3.150 3167 Saldosem 31.12.2012 22.300 1.222 19.580 - 43.102
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15) cevevessssocceeen (732) (1.250) (1.243) Aument,o dg CaPital ..o s 2.200 (1.126) (1.074) - -
LUCRO LiQUIDO 1.092 1.900 1.924 Lucro Liquido ) - ° 1.900 1.900
Destinacdes: - Reservas - 95 1.787 (1.882) -
Numero de cotas (Nota 10a) 24.500.000 24.500.000 22.300.000 - Dividendos Propostos...............ccovevveeeeviirennns - - - (18) (18)
Lucro por lote de mil cotas em R$.... 44,57 77,56 86,27  Saldos em 31.12.2013 24.500 191 20.293 - 44.984

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro
2013 2013 2012

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social........ 1.824 3.150 3.167

Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 17) 17) -

Reversao de Provisdes Trabalhista... 17) 17) -
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 1.807 3.133 3.167
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos (1.703) (1.922) (1.675)

(Aumento)/Reducéo em Outros Créditos . 26 32 6

Aumento/(Reducédo) em Outras Obrigagdes .. 2 - (103)

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos ... (106) (1.232) (1.277)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 26 11 118
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

DivIdENOS PAGOS ...ttt (18) (18) (78)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) de Atividades de

Financiamentos (18) (18) (78)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........cceaussersersansas 8 (7) 40
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ............ccceceeerieincnicnnncne 32 47 7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 40 40 47
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa... 8 7) 40

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

ATibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM ou Instituicao) € uma Instituigao financeira que tem por objetivo
efetuar operagdes de intermediagéo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da
Organizagao Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados
financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e suas demonstragdes contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢cdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas e perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracoes contdbeis foram aprovadas pela Administracédo em 29 de janeiro de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas

de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial. As operagées com

taxas pos-fixadas séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacdo

» Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéo; e

» Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até
o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagédo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, s@o demonstrados no balanc¢o patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinag@o do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sao

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de

realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricdo 2013 % 2013 % 2012 %

1 - RECEITAS 2.040 106,0 3.594 107,7 3.555 105,8
1.1) Intermediacao Financeira.................. 2.023 105,1 3.577 107,2 3.543 105,5
1.2) Outras 17 0,9 17 0,5 12 0,3

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (115) (6,0) (258) (7,7) (196) (5,8)
Publicagao... (50) (2,6) (142) (4,2) (143) 4,2)
Servigos Técnicos Especializados . (39) (2,0) (56) 1,7) (33) (1,0)
Servigos do Sistema Financeiro . (7) (0,4) (13) (0,4) (12) (0,4)
Outras (19) (1,0) (47) (1,4) (8) 0,2)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 1.925 100,0 3.336 100,0 3.359 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 1.925 100,0 3.336 100,0 3.359 100,0

5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 1.925 100,0 3.336 100,0 3.359 100,0
5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 833 43,3 1.436 43,0 1.435 42,7

Federais. ......ocoveevieeieeiieeee e, 833 43,3 1.436 43,0 1.435 42,7
5.2) Remuneracao de Capitais Préprios 1.092 56,7 1.900 57,0 1.924 57,3
Dividendos . 10 0,5 18 0,6 18 0,5
Lucros Retidos . 1.082 56,2 1.882 56,4 1.906 56,8

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n* 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuragéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n* 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terao efeitos

para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogdo das mencionadas Leis, estao registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou ndo financeiro é reconhecida no resultado do

periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisoes, ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacgéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo ne 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagcdo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: séo constituidas levando em consideracédo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagées e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca; e

¢ Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois
a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam
totalmente sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao
considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacbes
classificadas como remotas néao séo provisionadas e nem divulgadas.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagbes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sé@o aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2013 2012

Disponibilidades em moeda NaCIONAL .............ccouiiiieiiiiiiee e 40 47
Total caixa e equivalentes de caixa 40 47

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacéo mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro .. . - 478 2.813 19.370 22.661 22.661 - 19.595 -
Letras do tesouro nacional....... - - - 1.785 1.785 1.785 - 1.098 -
Certificados de depdsito bancarios 1.222 990 34 - 2.246 2.246 - 2.263 -
Debéntures - 26 142 3.207 3.375 3.375 - 2.069 -
Qutros - 1.538 6.612 3.289 11.439 11.439 - 6.479 -
Operagdes compromissadas 4.437 - - - 4.437 4.437 - 12.517 -
Total em 2013 5.659 3.032 9.601 27.651 45.943 45.943 -
Total em 2012 12.517 4.997 1.821 24.686 44.021 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estéo lastreando as operagdes, preservando a classificacdo da
categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 45.943 mil (2012 - R$ 44.021 mil). Na distribuigdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,

independentemente de sua classificagcdo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotagéo de precos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotacdes de distribuidores,
modelos de precificagdo, modelos de cotacdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
L(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negocia¢éo” estdo demonstrados no ativo circulante.
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b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Rendas de aplicagdes em fundos de investimento .............ccccccviiiiiiiiiciiiccc 3.577 3.543
Total 3.577 3.543

c) ATibre DTVM n&o possuia opera¢des com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Devedores por depésito em garantia.. - 19
Créditos tributarios (Nota 15c e d) 187 193
11 7
- 16
Total 198 235

7) INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Investimentos por incentivos fiscais ... 46 46
Acdes e cotas 1 1
Subtotal 47 47
Proviséo para perdas em investimentos por incentivos fiscais............ccccceoiiiiieiiiciccin e (43) (43)
Total 4 4

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Néo sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente séo realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao
dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo
reconhecidos contabilmente. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, nao ha processos contingentes avaliados como de perda
possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
1.069 1.062

Impostos e contribuicbes sobre o lucro a pagar....
Impostos e contribuicbes a recolher 18 11
Proviséo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 15¢) - 2
Total 1.087 1.075
b) Outras obrigacoes - diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Provisao para pagamentos a efetuar.. 96 96
Provisdes trabalhistas .... - 16
Total 96 112

10) PATRIMONIO LiQUIDO
P a) Capital social
Sumario Capital social no montante de R$ 24.500 mil (2012 - R$ 22.300 mil), totalmente subscrito e integralizado é composto por 24.500.000

C d E . | 2 (2012 - 22.300.000) de cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.
aderno tmpresaria b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de cotas R$ mil
BALANCO Em 31 de dezembro de 2012 22.300.000 22.300
Aumento de capital com reservas - Alteragao Contratual de 19.4.2013 (1) ...ccceverereeieicrieennns 2.200.000 2.200
JAPIRA HOLDINGS S.A. .ottt 5 Em 31 de dezembro de 2013 24.500.000 24.500

TIBRE DTVM LTDA . ...t 3

(1) Em 21 de maio de 2013 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragéo do contrato Social deliberando aumentar o capital
social mediante a capitalizagdo do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal”’ no montante de R$ 1.126 mil e de parte
do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 1.074 mil, com a criagao de 2.200.000 cotas, do
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Reservas de lucros 20.484 20.802
= RESEIVA 18FAI (1) 1.ttt bbbt bbb 191 1.222
- RESErva @StatUTANIA (2).....iiviieeeiiieieeet e s 20.293 19.580

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutenc¢édo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social
Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Soécios Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados nao seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermedidrios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2013 2012

LUCKO TIQUITO ...ttt bbb bbbt e e nne e ne e 1.900 1.924
(-) Reserva legal - 5% SODIE 0 IUCKO........cuuiiiiiiieecitiee et (95) (96)
Base de calculo 1.805 1.828
DiVIAENAOS PrOPOSTOS ......eeeuviiiiiieiteeieete sttt sttt st r e ee e e r e e e nre e e enne s 18 18
Percentual em relacéo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,73 0,81

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Publicacoes 142 143
Servigos técnicos especializados... 56 33
Contribui¢éo sindical 28 -
Servigos do sistema financeiro. 13 12
Outros 19 8
Total 258 196

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Contribuig@0 @ COFINS ..o e 143 142
Contribuicdo ao PIS 23 23
Impostos e taxas 20 27
Total 186 192

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Atualizacdo de impostos e contribuigdes .... - (21)
Reversao de outras provisdes operacionais... 17 33
Total 17 12

Aos Administradores da

Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstrac¢des contébeis da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicao”), que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢6es contabeis

A Administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢gao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estéo livres de distor¢édo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das
\ demonstragGes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo

Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizacédo Bradesco Contabes Consoladas

CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

~

Economica Financeira e
Demonstragoes

da Organizacao
Bradesco.

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com o controlador e empresa coligada sao efetuadas em condi¢ées e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012 2013 2012
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .....ccoiiiiiiieeee e 40 47 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ...........ccccccoeninieinnnne (18) (18) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reuniao de sdcio cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.

Né&o foi fixada remuneracdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos ja recebem remuneracgéo pelas fun¢des que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizacao Bradesco.

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remunera¢@o em instrumento baseado

em agdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-

chave da Administragéao.

Outras informacoes

Conforme legislacdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracéo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ado social 3.150 3.167
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,
FESPECHVAMENTE ... e e e e s s (1.260) (1.267)
OULIOS VAIOTES ...t bbb 10 24
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (1.250) (1.243)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social, devidos.............cccoiiiiiiiiiiii i (1.244) (1.231)
Impostos diferidos
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes temporarias.............ccooeeveeerrieeicneseeecene. (6) (12)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (1.250) (1.243)
c) Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2012 Constituicao Realizacdo 31.12.2013
Provisdes para perdas trabalhistas 6 - (6) -
Provisdes para perdas de investimentos..... 68 - - 68
Provisdes para desvalorizagdo de titulos patrimoniais 80 - - 80
Outros.......... 39 38 (38) 39
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 6). 193 38 (44) 187
Obrigaco6es fiscais diferidas (Nota 9a) ..........c.ccvverurinrenannns 2 - 2) -
Crédito tributario liquido das obrigacodes fiscais
diferidas 191 38 (42) 187

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferen¢as temporarias
Em 31 de dezembro de 2013 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
61 37 98
2015 29 17 46
2016 23 14 37
2017... 4 2 6
Total (Nota 6) 117 70 187

A projecéo de realizagéo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 179 mil (2012 - R$ 186 mil).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e

da globalizagdo dos negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores

praticas.

A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o

ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuracédo e controle.

Promove ainda a atualizagédo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as dreas de negécios até o Conselho de

Administracao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados

e reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagao

Bradesco.

ATibre DTVM, como parte integrante da Organizagédo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento

de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos

Contabeis emitiu varios procedimentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as

instituicoes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados pela CMN foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolucdo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢bes (CPC 10);

* Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

* Resolucdo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a

utilizagcdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (MP 627/13) que altera a Legislagao Tributaria Federal sobre

IR, CS, PIS e Cofins. A MP 627/13 dispde sobre:

* A revogacao do Regime Tributario de Transi¢éo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos em raz&o da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;

A tributacao da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagéo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

* O parcelamento especial de contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da seguridade Social - Cofins.

A Instituicdo aguardara a converséo em Lei da MP 627/13 para uma analise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagdo preliminar,

nao havera impactos relevantes.

d) Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgacbes para as demonstra¢des contabeis encerradas em 31

de dezembro de 2013.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Institui¢éo,
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, que estd sendo apresentada como informagéo suplementar.
Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes Claudio Rogélio Sertério
CRC 25P028567/0-1 F SP Contador CRC 1SP212059/0-0 J

Osasco, 24 de fevereiro de 2014
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0 DO COMER(

Tibre Distribuidora de T|tulos_ e Valores Mobiliarios Ltda.

o

da O

RELATORIO DA
Senhores Cotistas,

Banco Central do Brasil

‘Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da Tibre Distribuidora de Titulos
& Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis s instituiges autorizadas a funcionar pelo

CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

ADMINISTRAGAO
No exercicio a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,9 milhdo, Patriménio Liquido de R$ 45 milhdes e Ativos Totais de R$ 46,2 milhdes.
Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.

Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 46114 44198 CIRCULANTE......... 1.201 1.187
DISPONIBILIDADES (Nota 4).... 40 47 OUTRAS OBRIGAGOES 1.201 1.187
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 45943 44021 Sociais e Estatutérias (Nota 10d) 18 18
Carteira Py 45.943 44021 Fiscais e (Nota 8a). 1.087 1.073
OUTROS CREDITO! 131 130 Diversas (Nota ob) 9 9%
Diversos (Nota 6) 131 130 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. - 18
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 67 105 OUTRAS OBRIGAGOES - 18
OUTROS CREDITO! 67 105 (Nota 9a) - 2
Diversos (Nota 6). 67 105 Dwevsas : (Nota 9b) - 16
TE 4 4 Liquino 44.984 43.102
INVESTIMENTOS (Nota 7) 4 4 Capl(al
Outros a7 47 - De Domiciliados no Pais (Nota 10a) 24500 22,300
Provisdes para Perdas (@3) (43)  Reservas de Lucros (Nota 10c) 20.484 20802
TOTAL 46185 44307 TOTAL 46185 44307
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabels.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2°Semestre _ Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Lucros
ventos Social Acumulados Total
RECEITAS DA INT A 2023 3577 3543 Saldos em 30.6.2013 19.265 - 43.902
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (NOa 5b) ................ 2023 3577 3543 Lucro Liquid - - - 1.002 1.092
RESULTADO BRUTO DA Ao 2023 3.577 3.543 a - Reserva - 54 1.028 (1.082) -
QUTRAS o (199 “2n O e 5 ?;I ;‘:1": F— 24.500 o1 7029 e 44, ;3'
Outras Despesas (Nota 11). (115) (258) (196) e 2011 18,000 1426 2070 - 4119
Despesas Tributarias (Nota 12) (101) (186) (192) A:m::‘:':e e 300 300 - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 13). 17 17 3 Luero Licwick . ) 7 1824 1904
Outras Despesas Of is (Nota 13) - (@1) Reserva . % 1810 (1.906) -
RESULTADO OP! 1824 3.150 3167 - Dividendos Propost - - - (18) (18)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 1.824 3.150 3467  Saldos em 31.12.2012 22300 1.222 19.580 - 43102
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15) (732) (1.250) (1.243)  Aumento de Capital 2.200 (1.126) (1.074) - -
LUCRO LiQuIiDo 1.092 1.900 1.924  Lucro Liquido. - N : 1.800 1.800
- Destinagdes: - Reser - 95 1.787 (1.882) -
Numero de cotas (Nota 10a) 24.500.000 24.500.000 22.300.000 - Dividendos Propost - - - (18) 18
Lucro por lote de mil cotas em RS 44,57 77,56 86,27  saldos em 31.12.2013 24.500 191 20.293 - 44.984
As Notas Explicativas s& parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil AO DOVALOR A - Em Reais mil
2°Semestre _ Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2013 Descricao 2013 2013 % %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 2,040 1060 3504 07,7 3555 1058
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social . 1.824 3.450 3167 2023 105,1 3577 107,2 3.543 1055
i i ) “an 17 09 17 05 12 03
(17) (17) -
ucro Liquid 1.807 3433 3467 2- msumos ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .. (115) (6.0) (258) @7 (196) (58
Publica (50) (2.6) (142) (42) (143) (42)
1Aumen¢ovaedu¢ao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Derivativos 1708 1022 675 Servlcos Thericos Expeciinados (39) (2.0) (56) 7 (33) 10
v - : (1.703) (1922) (1875 servigos do Sistema Financeiro ™) ©04) (13) ©4) (12) (04)
(Aumento)/Reducéo em Outros Créditos 2 3 6 o (19) (10) 7) (14) ® ©2)
Aumemo/(Heducao) om Oulras Obrigagsos 2 - (103)
Imposto de Renda 4o Soclal Pagos (106) (1.232) (1.277) 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).. 1.925 100,0 3336 100,0 3.359 100,0
Caixa Liquido ades 26 1 118
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 4-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.. 1.925 1000 3336 1000 3.359 100,0
videndos Pag (18) (18) (78)
xa Liquid i ilizado) de Atividades de 18) (18) (78) 5-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 1.925 1000 3336 1000 3.359 100,0
de Caixa e de Caixa 8 " 40 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes 833 433 1.436 43,0 1.435 427
Canm o Ecuvalnte 1o G- nlo oo Perodo - » o 7 = ©3 e w0 s @71
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo... . 40 40 a7 vide N 10 05 18 06 18 05
Liquida, de Caixa e de Caixa 8 (U] 40 Lucros Retido: 1.082 56,2 1.882 56,4 1.908 56,8

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL
ATibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM ou Instituigao) é uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operacdes
de intermediagéio no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Brauesco ssndo suas operacdes
conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiro e de capitais,

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n* 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
du pen'odu introduzidas pela Lei n* 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo

e tecnoldgicos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das direlrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

€ 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acbes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne: 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes,

associadas &s normas o insirugoes do Consalho Monetrio Nacional (CMIN) e do Banco Centraldo Brasi (BAEN). Incluem estimativas o premissas, tais
do valor justo de financeiros; , fiscals e trabalhistas e perdas por redugao ao valor recuperavel
umparrmenl) o atvos no fnanceion. Ot rosunades o pode ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas & premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 29 de janeiro de 2014

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

ia funcional e de apresent:

As demonstracGes contdbeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuragdo do resultado

O resultado 6 apurado de acordo com resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre agamento. As operagdes

com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo oo 886 apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base

o método exponencial. As operagdes com taxas pés-fixadas séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e de caixa sdo

d) Titulos e valores mobiliarios - classificagéo

+ Titulos para negociacéo - adauiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S& registrados pelo custo de aquisicé
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida o resultado do periodo;

« Titulos dlsDomvels para venda - s20 aqueles que o se enquadam como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisi eriodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patrimonio hqulao, deduz\dos aos efeitos mbulanus 05 quais 5 serdo reconhocidos no resuade quando da efetiva realizagao;

« Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o vencimento. S
registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagGes de precos de mercado ou cotages d

pregos de mercado para atvos ou paSsivos cor caracteristias semehhantes, Se esses pregos de mercado o estivere disponivels, 05 valores justos séo

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagdo, fluxo de caixa descontado ou t para as quai

g que as receit lnclu\'das na

em moeda.

por

, acrescidos

para fins tributérios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adagao das mencionadas Leis, estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicéo, deduzidos de proviséo para perdas/reducéo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

g) Redugéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sao avaliados para verificar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o néo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou uridade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisées, ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensurago e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e tambsm das obrigagdes legais sao efetuados de

acordo com os critérios uenmues pelo CPC 25, 0 qual fol aprovado pela Resolugao ne 3.823/09 do CMN, s

« Ativos 0 530 exceto quando a 40 possui total Sontol da situagao ou quando hé garantias reais
ou decisdes 1umc\a\s Qavoravels sobre as quais ndo calbam mais recursos, o ganho como certo e pela do da
capacidade de exigivel. O cuja expectativa de éxito & provavel,

séo dlvulgados s notas oxplcatias

Provises: so constituidas levando em consideragao  opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

aliquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com 0 CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente

serd conmmad.a pela ocorréncia ou ndo do um o mais evenios lmuros & incertos que no estejam totalmente sob o conlrole da Adminisirag@o. Os
fitério poi perdas possiveis, devendo apenas ser divuigados em

ol expncauvas, quando Py ebngacoes Gaceficadas cora remotas ndo s80 provisionadas e nem divulgadas.

i) Outros ativos e passivos

O aivos estao domonstiados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetérias auferidos (em base

pro rata dia) e provisio para perda, quando julgada necessiria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagoes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)

Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuiigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes tempordrias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigages fiscais diferidas ¢ registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias'.

Os créditos tributérios sobre as adigdes tempordrias serao realizados quando da utilizagdo efou reverséo das respectivas provisGes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao com base nas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e

05 eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao.

Sau compostos por:

« Eventos que originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das demonsiragdes contabeis:

« Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - RS mil

exercicio, 0s

(3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacéo” estao demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012
3577 3543
3577 3543
©) ATibre DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Rendas de aplicagdes em fundos de i
Total

Em 31 de dezembro - RS mil

2013 2012
Devedores por depésito em garantia - 19
Créditos tributarios (Nota 15¢ e d). 187 193
Impostos e a compensar 1 7
- 16
Total 198 235
7) INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012
por incentivos fiscais 46 46
Agdes e cot 1 1
Subtotal a7 a7
Provisdo para perdas em por incentivos fiscai (43) (43)
tal 4 4

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Atlvos contingentes

Nao ivos
b) Paseivos contingentes classlrcados como perdas possiveis
A Instituiggo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como *autora” ou
“1¢" e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente so realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sao de 2013 e de 2012, no hé processos
contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e pre

m fur Bradesco somavam RS 45.943 mil (2012 - RS 44.021 mil). Na distribuicéo dos prazos, foram dos papéis, de abil
(2) O valor de mercado dos Tios o valoren mobitiros 6 apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagao de preos de mercado d\spanrvs\ os valores s estimados com base em cmacoes de distribuidores, modelos de precificagao, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicages em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

andlises realizadas pela Administrago. 2013
A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A social Di em moeda nacional 40 a7
sobre o lucro ¢ calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro. Total caixa e equi de caixa 40 a7
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagdo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012
Valor de Valor Valor de
1230 312180 1812360 Acima de mercadol de custo Marcagao mercadol Marcagao

Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) amercado
Titulos para negociagao (3):
Letras financeiras o tesouro - 478 2813 19.370 22661 22,661 - 19.595 -
Letras do tesouro nacional - - - 1785 1.785 1.785 - 1.098 -
Certficados de depésito bancarios 1222 990 34 - 2246 2246 - 2263 -

ebéntur 26 142 3207 a7s 3375 - 2.069 -
Outro: - 1538 6612 3289 11.439 11.439 - 6.479 -
Operagd: 4.437 - - - 4.437 4.437 - 12,517 -
Total em 2013 5.659 3.032 9.601 27.651 45943 45.943 -
Total em 2012 12517 4.997 1.821 24.686 44.021 -
(1) As aplicagoes em cotas de mnuos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compem suas carleiras, e no caso de operagaes compromissadas, pelos respectivos papéls que estao lastreando as operacdes, pressrvando a dlassificagao da categoria dos fundos. No encerramento do

b) Outras obrigagdes - diversas
Em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012

Provisdo para a efetuar. %
Provisoes trabalhistas -
otal %

9%

16
12

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Capital social no montante de RS 24.500 mil (2012 - R$ 22.300 mil), totalmente subscrito e integralizado é composto por 24.500.000 (2012 - 22.300.000) de
cotas com valor nominal de RS 1,00 cada.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade
de cotas RS mil
Em 31 de dezembro de 2012. 22.300.000 22300
Aumento de capital com reservas - Alteragao Contratual de 19.4.2013 (1).... 2.200.000 2.200
Em 31 de dezembro de 2013, 24.500.000 24.500

(1) Em 21 de maio de 2013 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragao do contrato Social deliberando aumentar o capital social mediante a
capitalizagao do saldo da conta *Reservas de Lucros - Reserva Legal’ no montante de RS 1.126 mil e de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros -
Reserva Estatutdria” no montante de R$ 1.074 mil, com a criagao de 2.200.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista
Banco Bradesco Financiamentos S.A.

©) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - RS mil
2012

2013
Reservas de | 20.484 20.802
- Reserva legal (1) 191 1222
- Reserva estatutaria (2). 20293 19.580

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
vas de capital. Apés esse limite a apropriagéo nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utiizada para aumento de capital

ou para compensar prejuizos;

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécios Cotistas estio assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados nao seja inferior

@ 1% do uoro liquido ajustado, nos termos da legislagao societria.Fica a Dietora autorizada a declarar e pagar cividendos ntermedirios, especiaimente

semestrais e mensais, de Reservas de L . podendo anda, autorizar a disrbuigao de luros afulode uros sobre

o capital préprio em substituigao ol o parcial aos dividendos |mermedlanos ou, em adigdo aos mesm

0 céloulo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir

~\

RS mil
Em 31 de dezembro - RS mil 203 2012

2013 Lucro liquid 1.900 1924
(1) Reserva legal - 5% sobre o lucro. (95) (96)

Impostos e sobre o lucro a pagar. 1.069 1062 Bace de caloulo 1.805 1828
Impostos e Ih 18 11 Dividendos propostc 18 18
Proviséo para impostos e des diferidos (Nota 15¢). - 2 Percentual em relagéo ao lucro liquido ajustad 1,0% 1,0%

Total 1.087 1.075  Valor em Reais por lote de mil cot; 073 081
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11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil RS mil
2013 2012 Saldo em Saldo em
Publicagses 142 143 31122012 Realizagdo 31122013
Servigos técnicos 56 B o hist 3 - 5 -
Contribuigao sindical » > Provisdes para perdas trabalistas ©
Servigos do sistema financero. 0 15 Provisoes para perdas de investimentos. 68 - - 68
Outr 19 §  Provisoes para de titulos pat 80 - - 80
Total 258 196 Outro 30 38 (@8) 30
12) DESPESAS TRIBUTARIAS Totldos crédios rbutaros sobre iferencas tempordrias
i em 31 de dezembro - R$ il (Nota 193 38 (44) 187
013 2012 obnga; s fiscais diferidas (Nota 9a - @ .
Contribuigao & COFIN: 742 Crédito tributario liquido das obrigagées fiscais diferidas ol 38 (@2) 187
Contribuigao ao P 23 ) Previsso de reallzagao dos crédtos trbutirios sobre diferengas tempordrias
Imposios s aras z Em 31 de dozembro de 2013 - RS mil

©) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

rengas temporarias

a) As transagdes com o controlador e empresa coligada sio efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes e estéo assim representadas:

Em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012

Imposto Contribuigao
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil de renda social Total
2013 2012
2014, : -

Atualizagao de impostos 5 B @ oo % 4 e
Reversao de outras provisdes 17 3B Soie 23 14 37
Total 17 12

- 2017, 4 2 L]
14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS Total (Nota 6). 187

7
A projecéo de realizag@o de crédito tributdrio é uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributérios, monta a R$ 179 mil
(2012 - RS 186 mil).

Dividendos:

Banco Bradesco SA.

(1) (1)

b) d I-chave da Admi 5
Angalmento na Reuniao do s6cio cotistas é fixado
.0 global anual da que é definido em reunio do Conselho de Administrago da Organizagéo Bradesco, a ser
paga aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; @
« Averba destinada a custear Planos de abertados dentro do Plano de
e Administradores da Instituigao.
Nao foi fixada remuneracdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos j4 recebem remunerag@o pelas fungdes que exercem no Banco
Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizag&o Bradesco.
Alnstituigao nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao e contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em agdes, nos termos
do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ages, aprovado pela Resolugao CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.
Outras informagdes
Conforme legislagéo em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para
) Diretores e membros dos conselhos consulivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges  parentes até 0 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; &
©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prpria instituigéo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituigéo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2: grau.
Dessa forma,
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

qualquer do Iho d =

S
2013 2012

Resultado antes do imposto de renda e
Encargo total do imposto de renda e conmbulcao social as anqumas de 25% e 15%, respectivamente
Outros valores 10
Imposto de renda e igdo social do

b) Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS
2013 2012

Impostos correntes

Impasio de renda 40 social, devid (1.244) (1.231)

Impostos d

Consmulcao/lvealvzagao) no exemclo, e — (6) (12)

Imposto de renda e (1.250) (1.243)

2013 2012 ~
Ativos Ativos Receitas Receitas  16) OUTRAS INFORMAGOES
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)  a) riscos
Disponibilidades:
BNCO BraGESCO S.A. oo 40 a7

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servios e produtos e da globalizagéo dos
negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizegko Bradasco exerce o conios corporatvo dos rscos e moda integrado @ independents, preservande @ valorizando o ambiente de decisdes
colegiadas, modelos, f

em todos 0s niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de Administragao.

O processo de permite que 0s mitigados,
necessério em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagdo Bradesco.
ATibre DTVM, como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de cré
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia a0 processo de com as normas de Gontabeis emitiu varios
procedimentos contabels, bem como suas interpretagdes e orientagdes, 0s quais serdo aplicavels i |ns\|\u|;:oes financeiras somente quando aprovado
pelo CMI
Os pronunciamentos contabes jé aprovados pela CMN foram
Resolugéo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n? 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificago de Erro (CPG 23); e

Resolugéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, néo 6 possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis do CPC e tampouco se a utiizagao dos mesmos serd

de maneira prospeciva ou retrospectiva.

) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n° 627 (MP 627/13) que altera a Legislagao Tributaria Federal sobre IR, CS, PIS e Cofins.

AMP 627/13 dispoe sobre:

+ Arevogagao do Regime Tributério de Transigao (RTT), d
da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padroes internacionais;

« Atributagéio da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagéo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas;

« O parcelamento especial de contribuicéo para o PIS/Pasep e & Contribuigao para o Financiamento da seguridade Social - Cofins.

A Instituigao aguardara a conversao em Lei da MP 627/13 para uma andlise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagao preliminar, ndo havera

impactos relevantes.

d) Néo houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para as

e reportados, o que se faz

novos métodos e crité; tabes introduzid razao

em 31 de dezembro de 2013
ADIRETORIA|

Célio Magalhaes — Contador ~ CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS
‘Aos Administradores da
Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

daTibre Titulos e Valores Mobilia
m 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demunslrapues do resultado, das mutagdes do patrimanio liquido e dos fiuxos de caixa para o semestre &
exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da &0 sobre as contabeis

A Administragao da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as prticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstragoes contabes livres de distorgao relevante, i se causada

TES SOBRE AS

OES CONTABEIS

também, a avaliagéio da adequagao das praticas contabes utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagéo da apresentacéo das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinigo

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial
financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Lida. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

por fraude ou erro.
dos auditores

2 normas biasieias e ntemacionals do audori. Essas nomas requerem o cumprineno de exigéncias étcas pelos audiores o due a audiora sea

planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgéo relevan

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para oblengdo de evidéncia a respeilo dos valores e divuigagses apresamados nas
o abei iependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante

nas demonstragoes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaborago e adequada apresentagdo das demonstragdes contabes da Instituigio para planejar os procedimentos de auditoria que sao

| apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinizo sobre a eficécia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclu

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com  Proced

&0 do valor adicionado
Examinamos também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabildade da Adminstragao da Insifigao, paa o semesire o
ercicio findos em 31 de dezembro de 2013, que esté sendo como informaga ubmetida aos mesmos
jimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinio, esté adsquadamenle apvesemada om 10005 08 s6us aspectos relevanios, om
relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 24 de fevereiro de 2014
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65ugiro que faga essa pregacao de boas maneiras a presidente Dilma. Foi ela quem chamou a oposicao de caras de pau.

Aloysio Nunes Ferreira (PSDB-SP)

PSB quer formalizar

chapa com Marina em marco

Depois de deixar governo, Campos deve visitar ao menos 250 das 400 grandes cidades com Marina.

formalizagéo da cha-

padoPSBparaaelei-

cao presidencial des-

te ano com o gover-
nador de Pernambuco, Eduar-
do Campos, e a ex-senadora
Marina Silva deve acontecer
emmargo,apesardeaindaha-
ver resisténcias a esse anuin-
cio nos partidérios de Marina,
que articulam a criagdo da Re-
de Sustentabilidade.

O lider do PSB na Camara,
Beto Albuquerque (RS), disse
que a formalizagéo deve ocor-
reratéofinal deste més, antes
do prazo de desincompatibili-
zagao imposto pela lei eleito-
ral, em4deabril. "AMarinaeo
Eduardo se reuniram neste fi-

Petista diz que Campos baixa nivel

Lider do PT no Senado diz que governador ndo pode "assumir como suas" obras com o governo federal.

lider do PT no Sena-
do, Humberto Cos-
ta (PE) rebateu on-
tem as criticas do
governador de Pernambuco,
Eduardo Campos (PSB), a pre-
sidente Dilma Rousseff.

O petista subiu a tribuna do
Senado para acusar Campos
de reduzir o nivel do debate
politico e ndo reconhecer os
beneficios impostos pelo go-
verno federal ao Estado.

Provével adversario de Dil-
ma na disputa a Presidéncia
da Republica, Campos é ex-
aliado do governo.

Costa apresentou uma lista
de obras executadas pelo go-

nalde semana e acertaram os
detalhes. Ainda ndo consegui
falarcomele, masaformaliza-
céo da alianga serd antes do
prazo de desincompatibiliza-
cdo, ainda em margo", disse
ele.Aassessoriade Marinane-
gaque a data esteja definida.

SegundoAlbuquerque, logo
ap6s Campos deixar o gover-
no pernambucano, tentaré
percorrer com Marina pelo
menos 250 cidades das 400
que concentram porcentual
maiordoeleitoradoatéoinicio
da campanha eleitoral no ra-
dio e nateleviséo.

"Ha 400 cidades que agre-
gamcercade 85 %doeleitora-
dobrasileiro. Vamosfocarnes-

Causa estranheza
que Campos, que
ajudou a eleger
Dilma e integrou o
governo federal,
venha com ataques a
presidenta.

HumserTo CosTA (PT-PE)

vernofederalem Pernambuco
que, segundo ele, ndo s&o re-
conhecidas por Campos.

"Me causa imensa estra-
nhezaqueocandidatodoPSB,

Nas pesquisas em
SP, quando sao
apresentadas as
chapas, naoséo
nome do candidato,
nos ficamos a frente
do Aécio.

BETO ALBUQUERQUE

ses lugares e 250 eles iréo vi-
sitar, juntos ou separados, até
oiniciodacampanha."
Albuquerque se mostrou
animado com o ritmo da pré-
campanha de Campos e Mari-

queajudouaelegerDilmaein-
tegrou o governo federal até
meados do ano passado, ve-
nha agora com ataques a pre-
sidenta. Isso é de um contras-
senso, é de uma incoeréncia
gritante e nos obriga a resta-
belecer a verdade dos fatos e
alertar aos brasileiros sobre
essa pratica equivocada".
Costa disse que Campos
ndo pode "assumir como
suas" obras feitas em parceria
com o governo federal. "Nés
n&o somos contra a existéncia
da oposi¢éo, muito pelo con-
trario.Opovobrasileirodeseja
oposigao quecritique, seja du-
ra, mas que seja também pro-

na, apesar de as pesquisas
mais recentes demonstrarem
que o desempenho da alianca
entre os dois é melhor quando
Marina é a candidata e Cam-
pos fica como vice na chapa.
Mas essa possibilidade esta
descartada.

"Nas pesquisas em S&o Pau-
lo, quando sdo apresentadas
aschapas, ndoapenasonome
do candidato, nés ficamos a
frente do Aécio (Neves, prova-
vel candidato do PSDB a Presi-
déncia)", disse Albugquerque.

Nessas simulagdes (em SP)
Albuquerque disse que Dilma
lidera com 37%; Campos fica-
riaem 29lugarcom25%; e Aé-
cioem 32, com 20%. {Reuters)
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POLICIA FEDERAL PODE PARAR NA COPA

m grande elefante branco
inflavel € mais uma vez o
simbolo dos protestos de
policiais federais em todo o Pais.
Em frente a sede da PF no Rio,
na Praca Maud, dezenas de
profissionais participaram de
manifestagao ontem por
melhores condi¢oes de
trabalho, reestruturacao das
carreiras e moderniza¢do dos

inquéritos policiais. A categoria
ameaca fazer greve durante a
Copa do Mundo, em junho, se as
reivindicagées nao forem
atendidas pelo governo federal.
No Rio, na terceira maior
unidade da PF no Pais, a
expectativa é que os 1,3 mil
funcionérios participem da
paralisa¢do nacional que se
estendera até amanha.

positiva, que diga a que veio
para melhorar o nosso Pais."

Nos Gltimos dias, Campos
subiu o tom nos ataques con-
tra o governo Dilma. O gover-
nador disse que o Brasil "néo
aguenta mais" 4 anos com a
petista a frente do Palacio do
Planalto" e disse que "quem
achaquesabedetudondosa-
be édenada".

O lider do PSDB, senador
AloysioNunesFerreira (SP), res-
pondeu: "Sugiro que faga essa
pregacgéo de boas maneiras a
presidente Dilma. Foi ela quem
chamou a oposigdo de caras de
pau, em evento amplamente
noticiado". (Folhapress)
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PROTESTO LEVANTA DUVIDAS- O publicitério Zeca
Valadares e seu filho Carlinhos protestaram ontem contra o pré-
candidato Aécio Neves (PSDB-MG) em frente ao Planalto.




